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TABULA LEGT EUROPAISCHEN HIGH YIELD ETF ZUR ABSICHERUNG VON
KREDITRISIKEN AUF

e Der neue Européische Credit UCITS ETF bietet ein liquides Instrument zur
Absicherung der Kreditrisiken im iTraxx Crossover CDS Index, der aus 75
Sub-Investmentgrade-Unternehmen besteht.

e Kann verwendet werden, um bestehende Positionen abzusichern oder eine
direkte Short-Position einzugehen

e Minimales Zinsanderungsrisiko

e Der ETF gibt Anlegern die Méglichkeit, sich vor Spreadausweitungen zu
schutzen - er schafft eine Short-Position, auch als inverse Position bekannt

e Zur Vermeidung von Zweifeln ist es kein Instrument zur Verkirzung oder

Reduzierung der Zinsduration.

Der europaische ETF-Anbieter Tabula Investment Management Limited ("Tabula")
hat den Tabula European iTraxx Crossover Credit Short UCITS ETF ("TECS") auf
den Markt gebracht, der ein passives Vehikel zur Verfigung stellt, um europaische
Unternehmenskredite mit Sub-Investment-Grade Rating zu shorten und gleichzeitig
nur ein begrenztes Zinsrisiko einzugehen. Der Fonds ist ein direkt replizierender
UCTIS-ETF, der die Moglichkeit bietet, Absichering fir Hochzins Kreditrisiken durch
Credit Default Swaps (CDS) Positionen im europdaischen iTraxx Crossover Index zu

kaufen.

CDS-Indizes bieten ein hohes Mal3 an Liquiditat mit einem Tagesumsatz von Uber
80 Milliarden US-Dollar sowie der Européische Crossover allein mit einem

Handelsvolumen von rund 1,8 Milliarden US-Dollar. Im Gegensatz zu traditionellen
Hochzinsanleihenfonds, die das Risiko der llliquiditat einzelner Anleihen managen

mussen, konzentriert der Handel mit CDS-Index Derivaten die Positionen in einem
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hochliquiden Kontrakt, der tendenziell héhere Umséatze in volatilen Markten anzieht.
Dariiber hinaus ermdglicht die innovative Struktur des ETF jedem, CDS-Indizes
ohne ISDA! zu handeln und Sicherheiten- oder Margenanforderungen zu verwalten

sowie Gegenparteirisiken durch zentrales Clearing zu eliminieren.

"Anleger benotigen haufig ein liquides Instrument, um ihr Engagement in High Yield
Spreads abzusichern. Derivative Positionen sind hocheffizient, stehen aber vielen
Investoren nicht zur Verfiagung. Der TECS ist ein Fonds, der den Zugang zu diesem
sehr liquiden Markt in einem ausfinanzierten, UCITS-konformen Produkt ermdglicht,
das aul3erborslich oder an der Borse gehandelt werden kann", kommentiert Tabula
CEO Michael John Lytle.

"Wir glauben fest daran, CDS-Indizes besser zuganglich zu machen. Sie standen
bisher nur einer kleinen Gruppe von spezialisierten, institutionellen Investoren zur
Verfigung. Wir stellen sie in einem transparenten UCITS-ETF zur Verfigung, der
das Instrumentarium fur festverzinsliche Anleger erweitert, um in einem schwierigen

Marktumfeld effizient zu agieren”, erklart Lytle.

"Mit TECS bieten wir einen Fonds mit einer Short-Position im Européischen
Crossover Index, einem monatlichen Reset, relativ stabilen Positionsgrof3en und
einem konstantem Durationsexposure. Es ist ein viel einfacherer und gtinstigerer
Weg, eine Short-Position in High Yields zu schaffen, als einen ETF zu leihen, ihn auf
dem Markt zu verkaufen, eine Kreditgeblhr zu zahlen und die Transaktion spéter

wieder abzuwickeln, um die Position zu schlie3en”, sagt Lytle.

Der Fonds fuhrt einen einzigartigen Ansatz fur Short/Inverse-ETFs ein, der sich
speziell an institutionelle Anleger richtet. Der Positionswert des NAV wird monatlich

statt taglich, wie die meisten inversen Produkte auf dem Markt es aktuell tun,

1ISDA: Das ISDA Master Agreement ist der am hiufigsten verwendete Master-Service-Vertrag fiir OTC-Derivat-
Transaktionen im internationalen Umfeld.
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rebalanciert um die Pfadabhéangigkeit gerade in volatilen Markten reduzieren. Dies
ermdglicht einen stabileren Hedge-Ration in Kombination mit einer Long-Bond-
Position.

"Die Fokussierung auf ein angestrebtes Ziel-Notional der Strategie anstatt auf den
taglichen Leverage macht dies zu einer Losung, die besser fur die taktische
Positionierung geeignet ist als fir Day-Trading. Sie entspricht damit besser den

Bedurfnissen des typischen institutionellen Anlegers", erganzt Lytle.

Der Tabula European iTraxx Crossover Credit Short UCITS ETF bildet den
gleichnamigen iTraxx Index ab, dessen historische Daten tuber 10 Jahre

zurickreichen.

Dieser ETF ist die jingste Erganzung des von Tabula angebotenen Sortiments an
festverzinslichen ETFs. "Wir sind ein spezialisierter Fixed Income ETF-Anbieter mit
einem Team, das Uber langjahrige Erfahrung verfiigt und sich auf die Entwicklung

besserer passiver Produkte fokussiert”, sagt Lytle.

Tabula plant, sein Angebot weiter auszubauen, von Investment-Grade- und
Hochzins-Krediten tber Inflation, Kreditvolatilitat, Geldmarkte bis hin zu breiteren

Marktrisiken.

"Investoren suchen mehr denn je nach Wegen, sich in volatilen Marktumfeldern, wie
wir sie Ende des vierten Quartals 2018 beobachten konnten, taktisch zu
positionieren. Aber der Verkauf eines Portfolios von HY-Anleihen, um in Kasse zu
gehen, ist oft nicht die bevorzugte Option. Der neueste Tabula ETF ist eine
willkommene neue Option, die das Toolkit fir Investoren erweitert”, sagt der Tabula
CEO.



Uber den ETF

Index

Replikationsmethode
Borse

ISIN

Bloomberg Ticker
Ertragsverwendung
Wahrung Anteilsklasse
Pauschalgebihr p.a.
Investmentmanager
Domizil

Registrierte Lander

Uber den Index
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iTraxx European Crossover Credit Short Index (Bloomberg Ticker:
ITRXXOVS Index)

Direkt

London Stock Exchange
IEO06H05CB83

TECS LN

Thesaurierend

EUR

0.50%

Cheyne Capital Management (UK) LLP
Irland

Deutschland, Osterreich, Irland, Danemark, Schweden, Finnland,
GrolRbritannien, Niederlande, Frankreich, Italien, Norwegen

Der ETF repliziert den iTraxx European Crossover Credit Short Index (ITRXXOVS

Index), einen neuen Index, der von Tabula in Zusammenarbeit mit IHS Markit

entwickelt wurde. Er bietet eine Short-Position in europaischen Crossover-Krediten.

Der Index nimmt Exposure im iTraxx Crossover 5 Jahre (Sub-Investment-Grade)

Index. Der Index spiegelt die Rendite des Erwerbes von Absicherung auf die aktuelle

Serie des CDS-Index wider. Ziel ist ein Gesamtmarktrisiko von 100% des iTraxx

Crossover. Der Index wird monatlich rebalanciert und von IHS Markit berechnet.

Eine detaillierte Methodik ist unter TabulalM.com verflgbar.

-Ende-

Hinweise flir Redakteure:

Fur weitere Informationen wenden Sie sich bitte an Danae Quek von Citigate Dewe
Rogerson unter 0207 282 1079 oder per E-Mail an sie

Danae.Quek@-citigatedewerogerson.com.
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Tabula Investment Management Limited

Tabula ist ein Vermogensverwalter, der sich auf passive Fixed Income Investments
konzentriert. Sie hat ihren Sitz in London und bietet europadischen Anlegern UCITS-
Fonds mit Sitz in Irland an, hauptséchlich in Form von ETFs. Tabula erkennt, dass
der Trend zum passiven Investieren, der die Aktienanlage in den letzten zwei
Jahrzehnten veréandert hat, bei den festverzinslichen Anlagen gerade erst begonnen
hat.



