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LES PAYS DU GOLFE OFFRENT AUX INVESTISSEURS FIXED INCOME UNE
ALTERNATIVE ATTRAYANTE AUX ECONOMIES EUROPEENNES
DEVELOPPEES ENDETTEES

A la suite de la publication de I'Office for National Statistics sur le ratio dette/PI1B du
Royaume-Uni qui a dépassé 100 % pour la premiére fois depuis 1961, le fournisseur
d'ETF, Tabula Investment Management Limited (« Tabula ») pense que les
investisseurs devraient envisager d'investir dans les pays du Conseil de coopération
du Golfe (CCG).

Les problémes d'endettement du Royaume-Uni restent minimes comparés a ceux de

I'ltalie, dont la dette s'éleve a plus de 2 600 milliards d'euros, soit 145 % de son PIB.

En France, le ratio dette/PIB devrait atteindre 115 % d'ici la fin de I'année. En

Allemagne, celui-ci devrait atteindre environ 70 %.

Cette montagne de dettes qui pese sur I'Europe développée rend les pays du CCG -
qui comprennent I'Arabie saoudite, les Emirats arabes unis, le Qatar, le Koweit,
Oman et Bahrein, de plus en plus attractifs pour les investisseurs fixed income.
Selon le FMI, le ratio dette/PIB des Emirats arabes unis n'est que de 31 %, tandis

gue celui de I'Arabie saoudite ne devrait pas dépasser 25 % cette année.

Tabula, qui a été le premier gestionnaire d'actifs a lancer un ETF sur les obligations
d'Etat du CCG au début de I'année, affirme que la région offre une opportunité
beaucoup plus intéressante que celles des pays développés si I'on tient compte de

l'inflation.
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Le taux d'inflation actuel est de 8,7 % au Royaume-Uni, de 7,6 % en ltalie et de 6,4
% en Allemagne, tandis que le CCG a maintenu la hausse des prix & environ 3 %

cette année.

En termes de performance, les obligations d'Etat du CCG ont surpassé l'indice JP
Morgan Emerging Markets Global Core de plus de 5 % chaque année au cours des

cing derniéres années.

Jason Smith, CIO chez Tabula, a déclaré : « Les pays du CCG ont une incroyable
histoire de croissance a raconter, celle-ci n’étant pas seulement portée par la
production de pétrole. Les économies du CCG se développent également par le
biais du tourisme ainsi que par des réformes fiscales qui ont contribué a augmenter

les revenus. »

Michael John Lytle, CEO de Tabula, a déclaré : « Les investisseurs ont besoin de
meilleurs outils pour extraire la valeur de leurs positions sur le fixed income. Les pays
du CCG constituent un segment particulierement intéressant des marchés émergents,
offrant une croissance a long terme et une diversification par rapport aux économies
développées endettées. Historiguement, il était difficile pour les investisseurs
d'accéder a ces marchés, c'est pourquoi Tabula est le pionnier des ETF dans la région
du CCG ».

Tabula GCC Sovereign USD Bonds UCITS ETF (TGCC LN)

TGCC vise a répliquer l'indice ICE Gulf Cooperation Council Government Bond ex-
144a (I'Indice ; ticker : EGCC Index). Développé par Tabula, l'indice est composé
d'environ 100 obligations d'Etat notées AA a B et libellées en dollars US. Pour étre
incluses, les obligations doivent avoir une échéance minimale de 1 an et un encours
minimal de 500 millions de dollars US. L'indice offre actuellement une exposition a six
pays du CCG et applique un plafond de 25 % par pays. Ce dernier a un rendement

actuel de 5 % et une duration de 7,6 ans.
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Le Tabula GCC Sovereign USD Bonds UCITS ETF (TGCC LN) est coté a la Bourse
de Londres, avec ~40m$ d'actifs courants.
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Tabula Investment Management Limited

Tabula Investment Management Limited ("Tabula") est un gestionnaire d'actifs et un
fournisseur d'ETF qui se concentre sur des stratégies différenciées. Ses stratégies
actuelles offrent des solutions uniques dans le domaine du fixed income et aident les
investisseurs a mieux controler les risques et les bénéfices de leurs investissements.
Le groupe Tabula gere actuellement environ 1 milliard de dollars d'actifs. Tabula est

autorisé et réglementé par la Financial Conduct Authority.
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